Veriler % ve trilyon TL olarak belirtilmistir.



Sekil.1 GSYH Biiyiimesi

%

25 ~

20 A

15 A

10 -

-10 A

15

Degisim

== Yillik Bluyime

== Ceyreklik Buyime
g 8 3 2 g
« T 0© I I
(9] (9] O (9] (9]
o o o o o

Oca-17
Oca-18

Oca-19
Oca-20

Sekil.2 Biiylimenin Katkilar

Harcama Yéntemine Gore - Yillik Bliyiimeye Katki

35

30

20 A
15 A
10 A

Il Tiketim Stok Degisimleri
Hikimet [l ihracat

1P yatnm [l ithalat(-)
25 -

Sekil.3 Sektorel Biiyiime
Uretim Yéntemiyle - Yillik % Degisim

25 H
20 A
15 -

IR

-10 A
-15 4
-20 A
-25 4
-30 A

10
5
0

-5

21,3

18,2

Oca-21
Oca-22

1103

Il Tarm [l Sanayi

5 J
2021C3 2021 C4

Kaynak: TUIK, TDM

I insaat

2022 C1

2022 G2

T

Hizmetler

2022 C3

Oca-23

Ekonomik Bliyiime
2022 - 3.Ceyrek

Turkiye ekonomisi 2022’nin Uglinci
ceyreginde yilhk %3,9 oraninda biiyiime
kaydetti. Ceyreklik bazda ise ulke ekonomisi,
9 ceyrek sonra ilk kez kuculme bolgesine gecti
ve %0,1 oraninda daralma gerceklesti. Yerlesik
hanehalklarinin ~ tuketim  harcamalann  bu
donemde yillk %19,9 buyudu. Yatinm
buyumesinin gostergesi gayrisafi sabit sermaye
olusumu ise %1,3 azald.
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GSYH’deki degisimin kompozisyonuna
baktigimizda tiiketim harcamalarimin  giicli
katkisint gormek miimkiin. Onceki doneme
kiyasla 1,43 puanbik bir dusus yasasa da bu
donemde ozel tiiketim harcamalan
bliylimeye 10,8 puanhk katki sagladi. Bu
donemde de tuketim buyuk olcude stoklardan
karsilandi. Yatinm harcamalan buyumeyi
negatif yonde 0,4 puan etkiledi. ihracat katkis
4,1 puan ile guclu seyrederken ithalat 3,4
puanlik etkiyle bliylimeyi asagi cekti.
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Sektorel bliyiimeler incelendiginde insaat
sektoriinde daralmanin kuvvetlendigi
goruluyor.  Maliyetlerdeki artis  ucuncu
ceyrekte de sektor gorunumunu olumsuz
etkiledi. Hizmetler sektorii ise ivme kayb1
yasasa da %6,9 oraniyla en fazla biiyiiyen
sektor olmaya devam etti. Sanayi sektorline
dair oncu gostergelerin isaret ettigi gibi, bu
donemde sanayi sektorunde yavaslama izlendi.
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Sekil.4 Yatirim Biiylimesi
Yillik % Degisim - Zincirlenmis Hacim Endeksi
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Sekil.5 Ozel Tiiketim Biiyiimesi
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Sekil.6 Hiikiimet Harcamalan
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Ekonomik Blyiime
2022 - 3.Ceyrek

Yatinmlar sektorel bazda incelendiginde
insaat sektorundeki daralma dikkat cekiyor.
insaat sektorii yatinmlarinda daralma %19,9’a
ulasmis durumda. Ote yandan, makine ve
techizat yatinminin ise %14,3’luk buyume ile
glicli kalmaya devam ettigini goriiyoruz. Diger
yatinmlar (AR-GE, yazilim harcamalan vs.) ise
bu donemde %15,7 biiyliyerek verimlilik
artisinda oncu kalem oldu.
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Biiylimeye en giicli katkiyr saglayan
ozel tiiketim harcamalarinin genelinde giiclii
biiylime gerceklesti. Bu grupta en yuksek
buyume dayanikli mallardan gelirken hizmet
kalemi de onemli olcude buyume kaydetti.
Dayanmkli mallarda buyume %29,9 olurken yan
dayamkli mallarda %21,6 ve dayaniksiz
mallarda %14,9; hizmetler kaleminde ise
buyume %27,9 olarak hesapland.
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Yiin  {lclinci  ceyreginde  devlet
harcamalar hizli bir artisla %8,5 biiylimeye
ulasti. Bu donemde isgucu odemelerinin
katma deger icerisindeki pay1 gecen vyilin
tclincli ceyreginde goriilen %29,5’ten %26,3’e
geriledi. Net isletme artiginin pay1 ise
%54,1’den %54,8’e yukseldi.
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Ekonomik Blyiime

2022 - 3.Ceyrek

GSYH istatistikleri - Harcama Yontemine Gore

Yilhk % Degisim Haz.21 Eyl.21 Ara.21 Mar.22 Haz.22 Eyl.22
Tiiketim 27,74 14,33 22,95 23,64 26,81 22,37
T - Dayanikli Mallar 32,66 3,07 11,06 22,78 21,79 29,90
T - Yan Dayanikli Mallar 65,31 24,16 28,26 32,88 18,59 21,62
T - Dayaniksiz Mallar 12,75 7,66 15,90 21,64 19,47 14,93
T - Hizmetler 33,28 22,31 31,30 23,15 38,09 27,85
Hiikiimet 3,11 7,97 1,35 4,66 2,03 8,54
Yatirnm 21,11 -1,25 2,12 4,10 5,04 -1,35
Y - insaat 12,46 -8,80 -5,52 -6,62 -9,87 -19,87
Y - Makine ve Techizat 35,64 19,20 9,16 13,27 18,11 14,27
Y - Diger Aktifler 5,86 -27,11 -0,55 8,07 11,97 15,69
ihracat 60,02 25,89 21,58 14,75 16,36 12,65
ithalat 20,52 -8,68 3,11 2,18 5,77 12,18
Gayri Safi Yurtici Hasila - GSYH 22,2 7,9 9,6 7,5 7,7 3,9

GSYH istatistikleri - Uretim Yontemine Gore

Yilhk % Degisim Haz.21 Eyl.21 Ara.21 Mar.22 Haz.22 Eyl.22

Tarim, Ormancilik ve Balikgilik -0,62 -6,80 2,60 -2,44 -2,32 1,09
Sanayi 40,76 10,77 11,42 8,20 7,86 0,30

imalat Sanayi 44,32 10,81 12,39 7,97 9,20 1,67

insaat 4,50 -4,49 -5,42 -7,70 -9,86 -14,14

Hizmetler 46,62 21,29 15,80 15,41 18,16 6,94

H - Bilgi ve iletisim 25,35 21,35 21,52 15,33 5,48 13,86

H - Finans ve Sigorta -19,94 -17,12 16,40 25,73 26,61 21,65

H - Gayrimenkul Faaliyetleri 4,13 4,40 3,86 3,78 418 4,10

H - Meslek, idari ve Destek Hizmetleri 30,93 22,30 11,98 6,22 11,13 12,63
H - Kamu deet.lzﬁliré]it;:w, Saglik, Sosyal 9,08 9,10 538 4,91 1,97 7.60
H - Diger Hizmet 37,70 16,17 28,42 6,56 1,58 4,91
Sektorel Toplam 24,03 9,68 11,08 8,83 8,77 4,11

Vergi - Siibvansiyon 8,31 -6,38 -1,90 -3,33 -1,03 1,78

Tahmin ve Beklentiler

Glclu biyliime kaydedilen ilk yarimn ardindan 2022’nin liclincli ceyreginde bliylimenin
hiz kestigi goriiliyor. 3. ceyrekte 6zel tiiketim harcamalan ve turizmin katkis1 devam ederken
ihracat sektoriindeki daralma ve imalat sanayindeki durgunluk buyumeyi sinirlandirdi. Yilin
son ceyreginde Avrupa’daki ekonomik yavaslamanin ihracat rakamlan iizerinde baski
olusturmas1 beklenirken kamu harcamalarinin bu yavaslamay1 dengeleyici bir etki
gosterebilecegini diistinliyoruz. Son ceyrekte ceyreklik bazda sinirli daralma ile yil genelinde
ekonomik buylumenin %5 seviyesinde olmasini ongoruyoruz.
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Tesekkirler...

Omer Emeg

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynakiardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciylg derlenmistir. Resmi kayhaklardan alinan Bilgilere
1z1 yansitmaktaysad da bu

dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kani

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@gsindan
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